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报告日期：2024年12月12日

英大证券宏观评论（2024 年第 12 期，总第 146 期） 宏观研究

报告概要：

 12月9日，中共中央政治局召开会议，分析研究2025年经济工作；听取中

央纪委国家监委工作汇报，研究部署2025年党风廉政建设和反腐败工作。我们
解读如下：

 一、面临外部政治与经济双重冲击，应提前防范并有效化解；

 二、政治局会议四次提及“风险”，明年GDP增速目标或为“5.0%左右”；

 三、宏观政策主基调力度为新世纪以来最大，财政发力值得期待；

 四、2025年上半年内需依旧有一定压力，中央政府加杠杆的空间最大；

 五、新发展理念贯穿中央重要会议，新能源是新发展理念的重要承载行业；

 六、加强党对经济工作的领导，扎实开展党纪学习教育。

宏观政策主基调力度空前，新能源是新发展理念的重要承载行业

——12.9 政治局会议解读

首席经济学家：郑后成

执业编号：S0990521090001

电话：0755-83008511
E-mail：houchengzheng@163.com

风险因素

1.我国内需走弱程度超预期；

2.全球宏观经济下行幅度超预期。

相关报告

1.英大证券宏观评论（20241206）：制造业

PMI连续 2个月位于扩张区间，产成品存货

同比低点或在明年 3季度左右

2.英大证券宏观评论（20241120）：2025年
上半年CPI当月同比或低位徘徊，下半年PPI
当月同比大概率高于上半年

:3.英大宏观评论（20241111）2024年贸易顺

差或再创新高，特朗普当选或不改美国宏观

经济基本走势

4.英大宏观评论（20241030）全面客观冷静

看待当前经济形势，努力提振资本市场

5.英大宏观评论（20240826）下半年我国宏

观政策力度有望进一步加大，充分发挥经济

体制改革的牵引作用

6.英大宏观评论（20240729）新质生产力是

一项系统工程，进一步全面深化改革时间紧

任务重

7.英大宏观评论（20240702）下半年宏观经

济和大类资产配置展望：筑底与蓄势

8.英大宏观评论（20240530）超长期特别国

债大幅推升通货膨胀的概率较低，或存在更

优的购买超长期特别国债的时点

9.英大宏观评论（20240506）国家战略科技

力量是新质生产力的重要推动者，2季度央

行大概率继续降准或降息

10.英大宏观评论（20240312）“5.0%左右”

GDP增速目标符合预期，年内央行大概率还

将降准或降息

11.英大宏观评论（20240221）2季度 CPI均
值大概率高于 1季度，2024年 PPI大幅上行

概率较低

年度展望报告

1.英大证券 2022 年度宏观经济与大类资产

配置：5.5%引领投资与金融，油铜冲高，金

猪蓄势，债强股不弱（20220119）
2.英大证券 2021 年度宏观经济与大类资产

配置：经济“上”，货币“稳”，有色、原

油、A股“优”（20210111）

mailto:houchengzheng@163.com
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事件：12 月 9 日，中共中央政治局召开会议，分析研究 2025 年经济工作
1
；听取中央

纪委国家监委工作汇报，研究部署 2025 年党风廉政建设和反腐败工作。

解读：

历年 12 月政治局会议的主题均是“分析研究来年经济工作”。其特征主要有四点：一

是与 4月以及 7月政治局会议相比，篇幅相对较短，因为在 12 月政治局会议之后，要召开

中央经济工作会议，进一步定调来年经济工作，并进行具体部署；二是 12 月政治局会议通

稿中“分析研究来年经济工作”部分的内容相对固定，分别是“当年经济成绩回顾”，“明

年经济工作展望”，“具体经济政策举措”，以及“加强党对经济工作的领导”；三是与

第二点相对应，12 月政治局会议通稿各段第一句话的谓语，有相对固定的“模板”，分别

是“会议认为”，“会议强调”，“会议指出”，以及“会议强调”；四是由于接近岁末

年初，除了“分析研究来年经济工作”之外，2018 年以来，12 月政治局会议均有一个共同

的“第二议题”，即“研究部署党风廉政建设和反腐败工作”。

一、面临外部政治与经济双重冲击，应提前防范并有效化解

针对外部环境，2024 年 12 月 9 日政治局会议（以下简称“12.9 政治局会议”）的提

法是“防范化解重点领域风险和外部冲击”，反观 2023 年 12 月 8 日政治局会议（以下简

称“12.8 政治局会议”）的类似提法则是“顶住外部压力、克服内部困难”。二者均提到

了“外部”二字，但是有三点区别。第一，在通稿中的位置不同。“顶住外部压力、克服

内部困难”出现在 12.8 政治局会议通稿的第二段，该段的主要内容是“当年经济成绩回顾”，

而“防范化解重点领域风险和外部冲击”出现在 12.9 政治局会议通稿的第三段，该段的主

要内容是“明年经济工作展望”。实际上，12.9 政治局会议中与“顶住外部压力、克服内

部困难”相对应的表述是同样位于第二段的“沉着应变、综合施策”。该表述含蓄地表达

了类似于“顶住外部压力、克服内部困难”的意思。第二，内外部环境的表述顺序不同。

12.8 政治局会议将“顶住外部压力”放在“克服内部困难”之前，而 12.9 政治局会议将“重

点领域风险”放在“外部冲击”之前，表明 12.9 政治局会议认为 2025 年“重点领域风险”

的优先级要高于“外部冲击”。第三，相比“顶住外部压力”这一表述，“防范化解外部

冲击”传递出两个信号：一是从“冲击”二字看，2025 年面临的外部压力具有较强的爆发

力，后果更为严重，具有更强的破坏性；二是从“防范化解”四字看，要积极应对，提前

防范，并有效化解，不仅强调过程，而且凸显结果，而不是简单地“顶住”。

展望 2025 年，我国面临的“外部冲击”主要有两大类。第一类是地缘政治冲击。12

月 8 日叙利亚阿萨德政权下台，预示美俄在中东地区的平衡被打破，国际政治格局发生有

利于美国的转变，在一定程度上压缩我国战略空间。当然，国际局势风云变幻，需要动态

博弈，灵活应对，以抓住转瞬即逝的机会。第二类是经济衰退冲击。11 月美国 CPI 同比较

1 本文所有数据，均来自WIND资讯，经英大证券研究所整理。

http://www.baidu.com/link?url=8ZcSD1BXmjkbtlBEbxjSxrPihKuW3C_h_9OIMrOt6jRrsi4oO7k_Q_NKB2XGycA3_PAXzZaZ8H5YlTzET2eGna
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10 月上行 0.10 个百分点，在此背景下，我们认为 12 月美联储大概率暂停降息。美国联邦

基金目标利率位于相对高位施压美国宏观经济，叠加特朗普扬言上台后将加征关税，预计

届时我国出口增速大概率面临较大压力。

二、政治局会议四次提及“风险”，明年 GDP 增速目标或为“5.0%左右”

12.9 政治局会议三处四次提及“风险”一词：一是在“当年经济成绩回顾”部分提及

“重点领域风险化解有序有效”；二是在“明年经济工作展望”部分指出“防范化解重点

领域风险和外部冲击”；三是在“明年经济政策举措”部分强调“要有效防范化解重点领

域风险，牢牢守住不发生系统性风险底线”。结合上下文，从“稳住楼市股市”的表述看，

主要风险有两个：楼市方面，在前期支持政策不断出台的背景下，虽然国房景气指数连续 6

个月上行，但是房地产投资增速与 70 大中城市房价同比依旧持续下探并创新低：股市方面，

在 9 月底冲高之后，出现较大程度回调，并一度跌破 3300 点。

二十大报告指出，“必须坚持系统观念”。从系统观角度看，楼市与股市是一体的：

一是楼市被誉为“经济周期之母”，是宏观经济的重要组成部分，而股市则是公认的宏观

经济“晴雨表”；二是作为大类资产，市场长期存在“卖房买股”，以及“卖股买房”的

现象，这就意味着商品房与股票存在较强的相关关系；三是从图形走势上看，在大多数时

间里，房价面临较强支撑阶段，A 股是上行，而房价承压阶段，A 股是下行的。2014 年启动

的牛市看似不符合以上规律，但是在本质上却体现了以上规律。

图 1：房价面临较强支撑阶段 A股是上行，而房价承压阶段 A股是下行的（%；点）

数据来源：WIND 英大证券研究所整理

鉴于楼市与股市均与宏观经济高度相关，因此，根本性风险是宏观经济失速风险。在

此背景下，预计 2025 年我国 GDP 增速目标大概率设为“5.0%左右”：一是“5.0%”是关键

整数关口，是“稳定预期”，“加强预期管理”的需要；二是从历史经验与趋势看，GDP

增速预期目标存在“易下难上”现象，因此，不轻易下调 GDP 增速预期目标；三是在 2024

年低基数背景下，2025 年加大宏观政策刺激力度，有可能实现“5.0%左右”的预期目标。
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三、宏观政策主基调力度为新世纪以来最大，财政发力值得期待

12.9 政治局会议在两处指出宏观政策主基调。第一处是“实施更加积极有为的宏观政

策”，其中，“更加积极有为”是宏观政策的主基调，三个词均具有明确指向：“积极”

一词表明态度与过程；“有为”一词表明结果；“更加”一词强调程度，相比 2024 年而言

的政策力度。反观 12.8 政治局会议，并无如此明确的政策主基调。第二处是“明年要坚持

稳中求进、以进促稳，守正创新、先立后破，系统集成、协同配合”，共三部分六小部分

24 个字，反观 128 政治局的提法则是“明年要坚持稳中求进、以进促稳、先立后破”，共

三部分 12 个字。具体看：“稳中求进、以进促稳”保持不变；在“先立后破”之前增加“守

正创新”，与“先立后破”相对应，并蕴含“创新”的基因；新增“系统集成、协同配合”，

与其后的政策“组合拳”以及政策“工具箱”相对应。

财政政策与货币政策方面，12.9 政治局会议提出“实施更加积极的财政政策和适度宽

松的货币政策”，而 12.8 政治局会议的提法则是“继续实施积极的财政政策和稳健的货币

政策”：一是用“更加积极的财政政策”代替“积极的财政政策”；二是用“适度宽松的

货币政策”代替“稳健的货币政策”。可见，12.9 政治局会议的力度要大于 12.8 政治局会

议。不仅如此，12.9 政治局会议的宏观政策主基调力度，可能是新世纪以来最大的。“适

度宽松的货币政策”上一次出现是在 2009 年：2009 年 11 月 27 日政治局会议与 2009 年 7

月 23 日政治局会议，均提出“继续实施积极的财政政策和适度宽松的货币政策”。此外，

单单比较财政政策，12.9 政治局会议力度更大，体现在财政政策的“更加（积极）”二字

上。值得指出的是，在 2009 年“适度宽松的货币政策”的背景下，国家在财政方面推出了

“四万亿”计划，而在“更加积极的财政政策”的加持下，预计 2025 年财政发力值得期待，

其中，财政赤字率大于或等于 2020 年的 3.60%是大概率事件。货币政策方面，2025 年上半

年是降准降息的最佳时点，3 季度依旧有降准降息的可能，4 季度降准降息的概率与力度均

较 1-3 季度下降。

图 2：2025年财政赤字率大于或等于 2020年的 3.60%是大概率事件（%）

数据来源：WIND 英大证券研究所整理
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12.9 政治局会议提出“打好政策‘组合拳’，提高宏观调控的前瞻性、针对性、有效

性”，12.8 政治局会议的提法则是“要增强宏观政策取向一致性，加强经济宣传和舆论引

导”。总体而言，12.9 政治局会议对宏观政策的要求更高，体现在两点：一是用“打好政

策‘组合拳’”代替“要增强宏观政策取向一致性”，“组合拳”具有较强的博弈性质，

且强调过程，而“宏观政策取向一致性”只是一个结果，一种现象，相对静态；二是用“提

高宏观调控的前瞻性、针对性、有效性”代替“加强经济宣传和舆论引导”，“加强经济

宣传和舆论引导”需要先决条件，也就是我们在《英大证券宏观评论：2024 年 GDP 增速目

标或为“5.0%左右”，“稳中偏松”大概率是 2024 年货币政策的主基调（20231212）》中

所指出的“‘加强经济宣传和舆论引导’需要目标群体具备一定的经济学专业知识”。此

外，12.9 政治局会议提出的“加强超常规逆周期调节”体现了宏观调控的前瞻性。

回顾历史，政治局会议三次提到“政策工具箱”：一是此次 12.9 政治局会议的“实施

更加积极的财政政策和适度宽松的货币政策，充实完善政策工具箱，加强超常规逆周期调

节”；二是 2023 年 724 政治局会议的“适时调整优化房地产政策，因城施策用好政策工具

箱，更好满足居民刚性和改善性住房需求”；三是 2022 年 728 政治局会议的“坚持房子是

用来住的、不是用来炒的定位，因城施策用足用好政策工具箱，支持刚性和改善性住房需

求”。与前两次的区别点是，12.9 政治局会议“政策工具箱”针对的是货币政策，而前两

次的“政策工具箱”针对的是房地产行业。

四、2025 年上半年内需依旧有一定压力，中央政府加杠杆的空间最大

针对“扩内需”，12.9 政治局会议提出两点：一是“扩大国内需求”；二是“要大力

提振消费、提高投资效益，全方位扩大国内需求”。值得指出的是，“扩大国内需求”这

一提法，在政治局会议中经常出现，但是“全方位扩大国内需求”这一提法，则是第一次

出现。此外，与 12.8 政治局会议“要着力扩大国内需求，形成消费和投资相互促进的良性

循环”的提法相比，12.9 政治局会议的提法有三点区别：一是用“全方位扩大”代替“着

力扩大”；二是将“消费”与“投资”放在“扩大国内需求”之前，指向较为明确；三是

与 12.8 政治局会议的“形成消费和投资相互促进的良性循环”相比，“大力提振消费、提

高投资效益”的方向感更为明确。

与投资相比，消费在“扩大国内需求”中承担更为重要的角色：一是“大力提振消费”

位于“提高投资效益”之前；二是“提振”二字表明消费方面强调力度，也就是规模与数

量，而“提高”二字表明投资方面强调效益，也就是质量；三是“提振消费”前面有“大

力”二字，而“提高投资效益”没有类似的状语。

针对关于消费的两个传统观点，我们提出不同的看法。第一个传统观点是，消费是内

生的。我们认为，消费不完全是内生的。这个判断的依据有两点：收入端，一旦我国出口

增速承压，城镇调查失业率有可能上升，进而对居民收入增速形成压力，最终压低消费增
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速；价格端，核心 CPI 当月同比滞后于 PPI 当月同比，交通工具用燃料 CPI 当月同比则同

步于 PPI 当月同比，而 PPI 当月同比则与全球经济高度相关。第二个传统观点是，消费是

顺周期的。我们认为，消费在一定程度上是滞后于经济周期的，具体而言，是滞后于出口

增速与投资增速的，因为从出口到消费的传导，需要一个过程，此外，固定资产投资对 PPI

当月同比的反应要快于消费，更进一步，PPI 当月同比本身就是由投资增速拉动的。

图 3：从出口到消费的传导，需要一个过程（%）

数据来源：WIND 英大证券研究所整理

图 4：房地产投资增速是固定资产投资中的“短板”（%）

数据来源：WIND 英大证券研究所整理

投资方面，2024 年 1-10 月，固定资产投资增速连续 3 个月持平于 3.40%，为年内低点，

其中，1-10 月房地产投资增速、全口径基建投资增速、制造业投资增速分别录得-10.30%、

9.35%、9.30%。可见，房地产投资增速是投资中的“短板”。根据“木桶理论”，有必要
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补齐房地产投资增速低迷这一“短板”。此外，稳住房地产投资的下滑趋势，远远比拉升

制造业投资与基建投资更为容易，更为有效。也就是说，“稳地产”是“稳投资”的重中

之重。这也是 12.9 政治局会议提出“稳住楼市股市”的重要原因。

我们可以换个角度来看问题。不论是消费还是投资，均需要资金的推动。消费所需的

资金主要来自收入，而投资所需的资金，企业利润是重要的一块。3 季度居民人均可支配收

入实际累计同比仅录得 4.90%，较前值下行 0.40 个百分点，创 2023 年 2 季度以来新低；10

月工业企业利润总额当月同比与累计同比分别录得-10.0%、-4.30%，工业企业内源性融资

渠道在一定程度上受阻。我们从宏观杠杆率看，3季度我国实体经济部门杠杆率为 298.10%，

创 1992 年 10 月有数据记录以来新高。其中，3季度居民部门杠杆率、非金融企业部门杠杆

率、政府部门杠杆率分别录得 63.20%、174.60%、60.30%。其中，中央政府杠杆率、地方政

府杠杆率分别录得 25.80%、34.50%。从金融端看，3 季度金融部门杠杆率(资产方)与金融

部门杠杆率(负债方)分别录得 52.30%、72.70%。综上，非金融企业部门杠杆率位列第一，

居民部门杠杆率位列第二，二者分别对投资以及消费形成压制。我们注意到，中央政府杠

杆率最低，仅为 25.80%。因此，在当前情况下，要促进消费与投资，中央政府有较大的加

杠杆的空间。此乃其一。

图 5：要促进消费与投资，中央政府有较大的加杠杆的空间（%）

数据来源：WIND 英大证券研究所整理

其二，我们看资金的流向：一是流往国外，体现为人民币汇率承受一定压力，处于历

史周期的底部区间；二是居民存款绝对规模位于高位区间。人民币汇率涉及到中美两国宏

观经济的基本面，以及所处的经济周期阶段，需要提高包括经济预期在内的预期，以增强

活力，而人民币存款则需要下调存款利率，将资金从银行转移到市场中。此外，应进一步

下调房贷利率，切实提高居民的购买力与消费意愿。最后，“大力提振消费”的一个切实

可行的途径是发放消费券，直接促进居民消费。
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五、新发展理念贯穿中央重要会议，新能源是新发展理念的重要承载行业

12.9 政治局会议提出，“坚持稳中求进工作总基调，完整准确全面贯彻新发展理念，

加快构建新发展格局”。新发展理念即“创新发展、协调发展、绿色发展、开放发展和共

享发展”。新发展理念贯穿中央经济工作会议、政治局会议以及政府工作报告，且在其中

承担政策措施“主线”角色，12.9 政治局会议也不例外。

12.9 政治局会议充分体现新发展理念：创新方面，“要以科技创新引领新质生产力发

展，建设现代化产业体系”，12.8 政治局会议的提法是“要以科技创新引领现代化产业体

系建设，提升产业链供应链韧性和安全水平”，12.9 政治局会议未提“提升产业链供应链

韧性和安全水平”，侧面体现“以国内大循环为主体”的战略思想；开放方面，“要扩大

高水平对外开放，稳外贸、稳外资”，12.8 政治局会议的提法是“要扩大高水平对外开放，

巩固外贸外资基本盘”，“稳外贸”指的是商品，“稳外资”指的是资金，实际上还有“稳

汇率”，指的是价格，此外，与开放相联系的是改革，12.9 政治局会议提出“要发挥经济

体制改革牵引作用，推动标志性改革举措落地见效”，呼应 2024 年 7 月召开的二十届三中

全会；协调方面，“要持续巩固拓展脱贫攻坚成果，统筹推进新型城镇化和乡村全面振兴，

促进城乡融合发展”，“要加大区域战略实施力度，增强区域发展活力”，12.8 政治局会

议的提法是“要坚持不懈抓好‘三农’工作，推动城乡融合、区域协调发展”，12.9 政治

局会议共 59 个字，远多于 12.8 政治局会议的 23 字；绿色方面，“要协同推进降碳减污扩

绿增长，加快经济社会发展全面绿色转型”，12.8 政治局会议的提法是“要深入推进生态

文明建设和绿色低碳发展，加快建设美丽中国”，与二十届三中全会《决定》中的“健全

绿色低碳发展机制”相呼应；共享方面，“要加大保障和改善民生力度，增强人民群众获

得感幸福感安全感”，12.8 政治局会议的提法是“要坚持尽力而为、量力而行，切实保障

和改善民生”，12.9 政治局会议在 12.8 政治局会议“尽力而为、量力而行”的基础上，强

调“加大保障和改善民生力度”，凸显“全力以赴”的决心。

在以上分析的基础上，我们认为，新能源这一主题始终贯穿新发展理念。创新方面，

新能源是七大战略性新兴产业之一，且新能源与新材料，新能源汽车，以及节能环保高度

相关，是新质生产力的重要组成部分，此外，与新能源相关的我国特高压技术，在全球居

于领先地位，是科技创新的重要代表。开放方面，随着产业升级转型的推进，继服装、家

具和家电等外贸“老三样”之后，电动载人汽车（新能源汽车）、锂电池和太阳能电池等

外贸“新三样”在我国出口总值中的占比显著提升，在推动外贸增长和促进经济高质量发

展方面发挥着重要作用。从改革的角度看，二十届三中全会《决定》7 次高频提及“能源”，

2次提及“新能源”，其中一次是“加快规划建设新型能源体系，完善新能源消纳和调控政

策措施”。协调方面，我国新疆等大西北地区，风能与太阳能等新能源储备丰富，配合特

高压实现“西电东输”，有效解决我国需求与供给的地域错配题问题，实现资源优化配置，

进而促进中东西部地区地区协调发展，形成“全国一盘棋”的良好局面。绿色方面，新能

https://www.baidu.com/s?rsv_idx=1&wd=%E6%9C%8D%E8%A3%85&usm=1&ie=utf-8&rsv_pq=d972181d01277e0a&oq=%E5%A4%96%E8%B4%B8 %E8%80%81%E4%B8%89%E6%A0%B7&rsv_t=c285OI6XdgckOw1XqplHpZiuSNHlw0pugbP1dB/MapuVJH9b8hGYyxhc7Ko&rsv_dl=re_dqa_generate&sa=re_dqa_generate
https://www.baidu.com/s?rsv_idx=1&wd=%E5%AE%B6%E5%85%B7&usm=1&ie=utf-8&rsv_pq=d972181d01277e0a&oq=%E5%A4%96%E8%B4%B8 %E8%80%81%E4%B8%89%E6%A0%B7&rsv_t=e803qPTXT0WqeZpFfVcQ/8nNVheL37V3IEeV3j8TKkzoxc+7xfA5w6JCde0&rsv_dl=re_dqa_generate&sa=re_dqa_generate
https://www.baidu.com/s?rsv_idx=1&wd=%E5%AE%B6%E5%85%B7&usm=1&ie=utf-8&rsv_pq=d972181d01277e0a&oq=%E5%A4%96%E8%B4%B8 %E8%80%81%E4%B8%89%E6%A0%B7&rsv_t=e803qPTXT0WqeZpFfVcQ/8nNVheL37V3IEeV3j8TKkzoxc+7xfA5w6JCde0&rsv_dl=re_dqa_generate&sa=re_dqa_generate
https://www.baidu.com/s?rsv_idx=1&wd=%E5%AE%B6%E7%94%B5&usm=1&ie=utf-8&rsv_pq=d972181d01277e0a&oq=%E5%A4%96%E8%B4%B8 %E8%80%81%E4%B8%89%E6%A0%B7&rsv_t=e803qPTXT0WqeZpFfVcQ/8nNVheL37V3IEeV3j8TKkzoxc+7xfA5w6JCde0&rsv_dl=re_dqa_generate&sa=re_dqa_generate
https://www.baidu.com/s?rsv_idx=1&wd=%E6%96%B0%E8%83%BD%E6%BA%90%E6%B1%BD%E8%BD%A6&usm=4&ie=utf-8&rsv_pq=e16830900125c220&oq=%E5%87%BA%E5%8F%A3%E6%96%B0%E4%B8%89%E6%A0%B7&rsv_t=e8a0eD6WxwUty++sjpv2U/V2xiQCh9FaKk0PUfl7AoSh0b2Lxb4tr0qlDS8&rsv_dl=re_dqa_generate&sa=re_dqa_generate
https://www.baidu.com/s?rsv_idx=1&wd=%E9%94%82%E7%94%B5%E6%B1%A0&usm=4&ie=utf-8&rsv_pq=e16830900125c220&oq=%E5%87%BA%E5%8F%A3%E6%96%B0%E4%B8%89%E6%A0%B7&rsv_t=e8a0eD6WxwUty++sjpv2U/V2xiQCh9FaKk0PUfl7AoSh0b2Lxb4tr0qlDS8&rsv_dl=re_dqa_generate&sa=re_dqa_generate
https://www.baidu.com/s?rsv_idx=1&wd=%E5%A4%AA%E9%98%B3%E8%83%BD%E7%94%B5%E6%B1%A0&usm=4&ie=utf-8&rsv_pq=e16830900125c220&oq=%E5%87%BA%E5%8F%A3%E6%96%B0%E4%B8%89%E6%A0%B7&rsv_t=97a8rWzfmpDq/TsQAGXtmVs6iDOzgfM4Kr9d4K9j8r2Ht5o2xT/GL+C83zc&rsv_dl=re_dqa_generate&sa=re_dqa_generate
https://www.baidu.com/s?rsv_idx=1&wd=%E6%96%B0%E4%B8%89%E6%A0%B7&usm=4&ie=utf-8&rsv_pq=e16830900125c220&oq=%E5%87%BA%E5%8F%A3%E6%96%B0%E4%B8%89%E6%A0%B7&rsv_t=2bdfuxKLEn4RQllGbTzvnS5AosETGAccG1tpZakWnD76JweMUO+aVbZa2Yg&rsv_dl=re_dqa_generate&sa=re_dqa_generate
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源是相对煤炭、石油、天然气等传统能源而言的能源形式，包括太阳能、地热能、风能、

海洋能、生物质能和核聚变能等，是我国实现“双碳”目标的重要抓手，也是新型电力系

统的重要组成部分。共享方面，积极发展户用分布式光伏，在减轻供给侧负担的同时，拓

宽农民增收渠道，为“改善民生”，“增强人民群众获得感幸福感安全感”，进而为实现

共同富裕添砖加瓦。

六、加强党对经济工作的领导，扎实开展党纪学习教育

12.9 政治局会议提出，“要加强党对经济工作的领导，确保党中央各项决策部署落到

实处”。党对经济工作的领导十分有必要。第一，从马克思主义哲学的角度看，“物质决

定意识”，“经济基础决定上层建筑”，只有把经济基础打牢固了，上层建筑才扎实，才

能够更好地“防范化解重点领域风险和外部冲击”。第二，从经济工作本身看，12.9 政治

局会议指出，“要发挥经济体制改革牵引作用，推动标志性改革举措落地见效”。可见，

在改革层面，经济体制改革居于“牛鼻子”、“火车头”这一重要地位。第三，以叙利亚

为例，阿萨德之所以交出政权，经济因素是重要原因之一。长期的经济封锁，使得叙利亚

民生凋敝，经济基础十分薄弱。在财政面临压力的背景下，力不从心，压缩军队开支，使

得叙利亚政府军没做出像样的抵抗，甚至放下武器，不战而逃。

“枪杆子里出政权”。阿萨德政权的下台，表明除了经济的问题之外，军队的建设也

十分重要。党的二十大报告在“实现建军一百年奋斗目标，开创国防和军队现代化新局面”

这一章节中明确指出，“全面加强人民军队党的建设，确保枪杆子永远听党指挥”。军队

建设中，纪律建设十分关键，是重要一环。党的二十大报告指出，“建强人民军队党的组

织体系，推进政治整训常态化制度化，持之以恒正风肃纪反腐”。“支部建在连上”是我

党的优良传统，必须充分发挥基层党组织的“战斗堡垒作用”。在此背景下，12.9 政治局

会议指出，“持续强化政治监督，深入推进正风肃纪反腐，扎实开展党纪学习教育”。

https://baike.baidu.com/item/%E7%85%A4%E7%82%AD/273065?fromModule=lemma_inlink
https://baike.baidu.com/item/%E7%9F%B3%E6%B2%B9/322780?fromModule=lemma_inlink
https://baike.baidu.com/item/%E5%A4%A9%E7%84%B6%E6%B0%94/36482?fromModule=lemma_inlink
https://baike.baidu.com/item/%E5%A4%AA%E9%98%B3%E8%83%BD/410865?fromModule=lemma_inlink
https://baike.baidu.com/item/%E5%9C%B0%E7%83%AD%E8%83%BD/1200223?fromModule=lemma_inlink
https://baike.baidu.com/item/%E9%A3%8E%E8%83%BD/1200124?fromModule=lemma_inlink
https://baike.baidu.com/item/%E6%B5%B7%E6%B4%8B%E8%83%BD/1188721?fromModule=lemma_inlink
https://baike.baidu.com/item/%E7%94%9F%E7%89%A9%E8%B4%A8%E8%83%BD/745167?fromModule=lemma_inlink
https://baike.baidu.com/item/%E6%A0%B8%E8%81%9A%E5%8F%98%E8%83%BD/3799620?fromModule=lemma_inlink
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风险提示及免责条款

股市有风险，投资需谨慎。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任

何意见、观点或结论是否符合其特定状况。据此投资，责任自负。

本报告中所依据的信息、资料及数据均来源于公开可获得渠道，英大证券研究所力求其准确可靠，但对其准确性及完整性不做任何保证。客户

应保持谨慎的态度在核实后使用，并独立作出投资决策。

本报告为英大证券有限责任公司所有。未经本公司授权或同意，任何机构、个人不得以任何形式将本报告全部或部分刊载、转载、转发，或向

其他人分发。如因此产生问题，由转发者承担相应责任。本公司保留相关责任追究的权利。

请客户注意甄别、慎重使用媒体上刊载的本公司的证券研究报告，在充分咨询本公司有关证券分析师、投资顾问或其他服务人员意见后，正确

使用公司的研究报告。

根据中国证监会下发的《关于核准英大证券有限责任公司资产管理和证券投资咨询业务资格的批复》（证监许可[2009]1189号），英大证券有

限责任公司具有证券投资咨询业务资格。
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