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	事件：12月11日至12日，中央经济工作会议在北京举行�。
	学习体会：
	一、当前外部不利影响加深，经济运行仍面临不少困难和挑战
	图1：进口增速与房地产投资增速均走弱，表明当前国内需求十分疲
	图2：工业企业利润增速在负值区间持续下探，预示生产经营面临较

	二、规律性认识中“总量”权重上升，但是未提“高质量发展”
	三、上半年我国宏观经济或将依旧承压，实施更加积极有为的宏观政策
	图3：从历史规律看，PPI当月同比的低点领先于CPI当月同比

	四、实施更加积极的财政政策，财政三大指标或将均高于2024年
	五、要实施适度宽松的货币政策，2025年上半年是重要落地“窗口期”
	图4：借鉴上轮经验，本轮存款准备金率快速下行时间段大概率在2

	六、重点任务首句内涵更加丰富，“扩内需”再次位列第一位
	七、加力扩围实施“两新”政策，更大力度支持“两重”项目
	图5：在人口老龄化背景下，银发经济符合人口大趋势，具有较强的

	八、推动科技创新和产业创新融合发展，综合整治“内卷式”竞争
	九、“稳字当头”是楼市与房地产市场主基调，房价具有企稳的基础与可能
	图6：如果供给端受限，则房地产投资增速完全不具备大幅上行的基
	图7：11月70个大中城市新建商品住宅价格指数当月同比终结“


