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 行业事件：5 月 8 日，国家发展改革委、国家能源局、工业和信息化部、国家

数据局联合印发《关于促进人工智能与能源双向赋能的行动方案》（国能发

科技〔2026〕34 号）。方案提出，到 2027 年，安全、绿色、经济的 AI 能源

保障体系初步构建，清洁能源与算力设施互动能力显著提升，到 2030 年，AI

算力设施的清洁能源供给保障能力、能源领域 AI 专用技术研发达到世界领先

水平。

 指数表现：根据iFind数据，2026/5/11-2026/5/17期间，沪深 300下跌 0.25%，

电力设备指数下跌 1.60%，落后沪深 300 指数 1.34pct。

 行业表现：根据 iFind 数据，2026/5/11-2026/5/17 期间，31 个申万一级行

业中，电力设备下跌 1.60%，排第 10 位。申万三级行业，电力能源相关子板

块中，火力发电、光伏加工设备、其他电源设备Ⅲ涨幅位列前三位，分别上

涨 4.96%、3.73%、3.68%；蓄电池及其他电池、电池化学品、锂电池跌幅位

列前三位，分别下跌 6.69%、5.33%、3.30%。

 电力工业运行：根据国家能源局数据，2026 年 3 月，全社会用电量为 8595

亿千瓦时，同比增长 3.50%；2026 年 1-3 月，全社会用电量累计为 25141 亿

千瓦时，同比增长 5.20%。2026 年 1-3 月，新增发电装机容量 8382 万千瓦，

同比下滑 2.22%。2026 年 1-3 月，发电设备平均利用小时 703 小时，同比减

少 66 小时。2026 年 1-3 月,电网累计投资 1370.49 亿元，同比增长 43.32%；

电源累计投资 1759.12 亿元，同比增长 26.62%。

 新型电力系统情况：光伏：产业链价格，根据 iFind 数据，截至 2026/5/13，

多晶硅料(致密料)平均价 35.5 元/Kg,与上周持平。储能：根据 CNESA 数据，

2026 年一季度，国内新增投运新型储能装机规模 10.43GW/27.05GWh，同比增

长 59%/76%，市场整体呈快速增长趋势。锂电：根据 iFind 数据，截至

2026/5/15，碳酸锂价 188000 万元/吨，较上周下跌 1000 元/吨。充电桩：根

据 iFind 数据，截至 2026 年 3 月底，全国充电基础设施累计数量为 2148.10

万台，同比增长 56.24%。

 风险提示：（1）全球宏观经济波动风险：全球宏观经济波动背景下，新能源

需求端可能产生变化，或将对行业景气度带来影响；（2）全球市场竞争加剧

风险：储能及电池行业竞争日趋激烈，若未来行业低价竞争状况不断持续、

劣质产品驱逐良品，将对相关企业盈利能力造成不利影响；（3）上游原材料

价格波动风险：行业相关原材料价格随着市场波动而变动，如若价格上行，

将对下游企业盈利能力产生较大影响；（4）风光装机不及预期风险：全球风

光装机量受多方面因素影响，如若装机量不达预期，或将对产业链相关企业

的盈利能力造成不利影响。
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一、行业事件

1.事件：5 月 8 日，国家发展改革委、国家能源局、工业和信息化部、国家数据

局联合印发《关于促进人工智能与能源双向赋能的行动方案》（国能发科技〔2026〕

34 号）。方案提出，到 2027 年，安全、绿色、经济的 AI 能源保障体系初步构建，清

洁能源与算力设施互动能力显著提升，到 2030 年，AI 算力设施的清洁能源供给保障能

力、能源领域 AI 专用技术研发达到世界领先水平。方案围绕“能源支撑人工智能发展”

和“人工智能赋能能源转型”两条主线，统筹布局了 10 个方面，共部署了 29 项重点

任务。

点评：方案将推动能源与人工智能两大产业的深度融合与协同发展。一是能源支

撑 AI 发展，统筹优化能源资源与算力布局，推动算力设施、互联网骨干直联点向新能

源富集地区汇集，促进新能源就近消纳，探索核电、氢能等能源以直连方式为高可靠

性的 AI 算力中心供能，构建可靠、绿色、经济的能源保障体系。二是 AI 赋能能源转

型，开放高价值应用场景，在电网智能调度、新能源功率预测、油气资源勘探、设备

预测性维护、虚拟电厂优化、综合能源系统管理等多个核心领域深化 AI 应用，构建能

源高质量数据集，挖掘数据价值，建立共建共享的长效管理机制。方案具有战略意义

与深远影响。一是 AI 算力爆发式增长带来高密度、连续性用电负荷，从源头保障算力

发展的能源安全与绿色底色，筑牢数字经济的能源底座。二是 AI 技术将深度融入能源

系统“源网荷储”全环节，提升电网韧性、新能源消纳能力和整个能源系统的运行效

率，加速新型能源体系建设。

2.事件：事件：5 月 14 日，国家能源局正式印发《新型储能电站建设工程质量监

督大纲》，适用范围确定为电力行业（电源侧和电网侧）功率 100MW 及以上电化学储

能、压缩空气储能电站建设工程的质量监督。

点评：国家能源局正式将新型储能纳入国家电力建设工程质量监督体系。根据

CNESA 数据，2025 年我国 10 万千瓦及以上项目装机占比已达 72%，百兆瓦级以上储能

电站已构成行业的主力规模梯队。以 100MW 作为监管分界线，意味对电网影响最直接

的大中型储能设施将率先面临严格的工程质量监管。新型储能在规模化发展的同时也

向着高质量、高安全发展。

3.事件：5 月 14 日，我国大型数据中心以虚拟电厂形式参与电力现货交易，实现

“算随电动”，为国内首次。中国联通集团韶关数据中心、中国移动集团广州及湛江

数据中心共 3 个大型数据中心集群，依托广东电网能源投资有限公司“粤能投虚拟电

厂运营平台”，正式参与现货市场电能量交易与结算，实现“现货灵活购”。

点评：“算电协同”进入政策落地与试点并行阶段，将带动电力信息化、智能调

度、绿电运营、储能等细分领域，建议关注布局具备核心技术、资源或平台优势的公

司。
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二、市场表现

指数表现：根据 iFind 数据，2026/5/11-2026/5/17 期间，沪深 300 下跌 0.25%，

电力设备指数下跌 1.60%，落后沪深 300 指数 1.34pct。

图表 1：沪深 300、申万电力设备指数涨跌幅走势（2024/5/15-2026/5/17）（%）

数据来源：iFinD，英大证券研究所整理

行业表现：根据 iFind 数据，2026/5/11-2026/5/17 期间，31 个申万一级行业中，

电力设备下跌 1.60%，排第 10 位。

图表 2：申万一级行业各板块涨跌幅（2026/5/11-2026/5/17）（%）

数据来源：iFinD，英大证券研究所整理
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根据 iFind 数据，申万三级行业，电力能源相关子板块中，火力发电、光伏加工

设备、其他电源设备Ⅲ涨幅位列前三位，分别上涨 4.96%、3.73%、3.68%；蓄电池及其

他电池、电池化学品、锂电池跌幅位列前三位，分别下跌 6.69%、5.33%、3.30%。

图表 3：申万三级行业分类电力能源相关子板块涨跌幅情况（2026/5/11-2026/5/17）（%）

数据来源：iFinD，英大证券研究所整理

三、电力工业运行情况

根据国家能源局数据，2026 年 3 月，全社会用电量为 8595 亿千瓦时，同比增长

3.50%；2026 年 1-3 月，全社会用电量累计为 25141 亿千瓦时，同比增长 5.20%。

图表 4：全社会用电量当月数据/月度（亿千瓦时） 图表 5：全社会用电量累计数据/年度（亿千瓦时，%）

数据来源：国家能源局，iFinD，英大证券研究所整理

注：2026 年 1 月、2 月当月用电量数据未公布，取两月累

计量平均值

数据来源：国家能源局，iFinD，英大证券研究所整理

根据国家能源局数据，2026 年 1-3 月，新增发电装机容量 8382 万千瓦，同比下滑

2.22%，其中，火电新增装机容量为 2403 万千瓦，同比增长 159.78%；水电新增装机容
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量为 142 万千瓦，同比下滑 33.33%；核电新增装机容量为 121 万千瓦；风电新增装机

容量为 1577 万千瓦，同比增长 7.87%；光伏新增装机容量为 4139 万千瓦，同比下滑

30.68%。

图表 6：各电源合计新增装机容量情况（万千瓦）

数据来源：国家能源局，iFinD，英大证券研究所整理

图表 7：火电新增装机容量情况/累计值（万千瓦） 图表 8：水电新增装机容量情况/累计值（万千瓦）

数据来源：国家能源局，iFinD，英大证券研究所整理

注：2月份数据为 1-2 月份累计数据

数据来源：国家能源局，iFinD，英大证券研究所整理

注：2月份数据为 1-2 月份累计数据

图表 9：风电新增装机容量情况/累计值（万千瓦） 图表 10：光伏新增装机容量情况/累计值（万千瓦）

数据来源：国家能源局，iFinD，英大证券研究所整理

注：2月份数据为 1-2 月份累计数据

数据来源：国家能源局，iFinD，英大证券研究所整理

注：2月份数据为 1-2 月份累计数据
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根据中国电力企业联合会数据，2026 年 1-3 月，发电设备平均利用小时 703 小时，

同比减少 66 小时；根据全国新能源消纳监测预警中心数据，2026 年 1 月，风电利用率

94.5%，光伏利用率 94.3%。

图表 11：全国发电设备累计平均利用小时（小时） 图表 12：风光利用率情况/月度值（%）

数据来源：中电联，iFinD，英大证券研究所整理 数据来源：全国新能源消纳监测预警中心，iFinD，英

大证券研究所整理

注：2026 年 2 月起当月数据未公布，为累计值

根据能源局数据，2026年1-3月,电网累计投资1370.49亿元，同比增长43.32%；电源

累计投资1759.12亿元，同比增长26.62%。

图表 13：电网投资及电源投资情况（亿元）

数据来源：国家能源局，iFinD，英大证券研究所整理
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四、新型电力系统情况

（一）光伏

光伏产业链价格，根据 iFind 数据，截至 2026/5/13，多晶硅料(致密料)平均价

35.5 元/Kg，与上周持平；单晶硅片(182mm/150μm)平均价 0.9 元/片，较上周下跌 0.02

元/片；单晶硅片(210mm/150μm)平均价 1.2 元/片，较上周下跌 0.02 元/片；TOPCon

电池片(182*210mm/24.7%)平均价 0.33 元/瓦，较上周下跌 0.005 元/W；TOPCon 电池片

(210mm/24.9%+)平均价 0.335 元/瓦，与上周持平；TOPCon 组件(182/210mm,分布式项

目)平均价 0.77 元/瓦，较上周下跌 0.01 元/W；TOPCon 组件(182/210mm,集中式项目)

平均价 0.72 元/瓦，与上周持平；HJT 双玻组件(210mm)平均价 0.75 元/瓦，较上周下

跌 0.01 元/W；BC 组件(182*182-210mm,分布式项目)平均价 0.851 元/瓦，与上周持平；

BC 组件(182*182-210mm，集中式项目)平均价 0.818 元/平方米，与上周持平；光伏玻

璃(2.0mm 镀膜)平均价 10.15 元/平方米，较上周下跌 0.10 元/平方米；光伏玻璃(3.2mm

镀膜)平均价 17 元/平方米，较上周下跌 0.40 元/平方米。

图表 14：多晶硅料价格走势（元/kg） 图表 15：硅片价格走势（元/片）

数据来源：infolink，iFinD，英大证券研究所整理 数据来源：infolink，iFinD，英大证券研究所整理

图表 16：电池片价格走势（元/W） 图表 17：电池组件价格走势（元/W）

数据来源：infolink，iFinD，英大证券研究所整理 数据来源：infolink，iFinD，英大证券研究所整理
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图表 18：光伏玻璃价格走势（元/平方米）

数据来源：iFinD，英大证券研究所整理

（二）储能

根据 CNESA DataLink 全球储能数据库的不完全统计，截至 2025 年 12 月末，中国

已投运电力储能项目累计装机规模 213GW(包括抽水蓄能、熔融盐储热、新型储能)，同

比增长 54%。其中已投运新型储能累计装机达到 144.7GW，同比增长 85%。

2026 年一季度，国内新增投运新型储能装机规模 10.43GW/27.05GWh，同比增长

59%/76%，市场整体呈快速增长趋势。

图表 19：国内已投运储能项目累计装机规模（GW） 图表 20：国内新增投运新型储能装机规模

数据来源：CNESA，英大证券研究所 数据来源：CNESA，英大证券研究所
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（三）锂电

锂电产业链，根据 iFind 金融数据，截至 2026/5/15，碳酸锂价格 188000 元/吨,

较上周下跌 1000 元/吨；正极材料(三元 811 型)价格 214300 元/吨，较上周上涨 2000

元/吨；石墨负极价格 48300 元/吨，与上周持平；电解液(磷酸铁锂)价格 27500 元/吨,

较上周下跌 1000 元/吨；电解液(动力三元)价格 29000 元/吨，较上周下跌 1000 元/吨；

隔膜(湿法 5um)价格 1.05 元/平方米,与上周持平；隔膜(干法 12um)0.4625 元/平方米,

与上周持平；方形电芯（磷酸铁锂）0.35 元/Wh,与上周持平；方形电芯（三元）0.47

元/Wh,与上周持平。

图表 21：碳酸锂价格走势（元/吨） 图表 22：正极材料价格走势（元/吨）

数据来源：iFnd，英大证券研究所 数据来源：iFnd，英大证券研究所

图表 23：负极材料价格走势（元/吨） 图表 24：隔膜材料价格走势（元/平方米）

数据来源：iFnd，英大证券研究所 数据来源：iFnd，英大证券研究所
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图表 25：电解液材料价格走势（元/吨） 图表 26：电芯价格走势（元/wh）

数据来源：iFnd，英大证券研究所 数据来源：iFnd，英大证券研究所

（四）充电桩

充电基础设施整体运行情况，截至 2026 年 3 月底，全国充电基础设施累计数量为

2148.1 万台，同比增长 46.9%；其中，公共充电桩 486.30 万台，同比增长 28.1%,私人

充电桩 1661.80 万台,同比增长 53.5%。

2026 年 1-3 月，充电基础设施增量为 138.90 万台，同比增长 49.13%；其中，公

共充电桩增量为 14.6 万台，同比下滑 54.5%，私人充电桩增量为 124.3 万台，同比增

长 103.5%。

图表 27：全国充电基础设施整体保有量情况（万台，%） 图表 28：全国充电基础设施整体增量情况（万台，%）

数据来源：国家能源局，iFinD，英大证券研究所 数据来源：国家能源局，iFinD，英大证券研究所
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五、风险提示

（1）全球宏观经济波动风险：全球宏观经济波动背景下，新能源需求端可能产生

变化，或将对行业景气度带来影响。

（2）全球市场竞争加剧风险：储能及电池行业竞争日趋激烈，若未来行业低价竞

争状况不断持续、劣质产品驱逐良品，将对相关企业盈利能力造成不利影响。

（3）上游原材料价格波动风险：行业相关原材料价格随着市场波动而变动，如若

价格上行，将对下游企业盈利能力产生较大影响。

（4）风光装机不及预期风险：全球风光装机量受多方面因素影响，如若装机量不

达预期，或将对产业链相关企业的盈利能力造成不利影响。
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风险提示及免责条款

股市有风险，投资需谨慎。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中

的任何意见、观点或结论是否符合其特定状况。据此投资，责任自负。

免责声明：

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。

本报告仅反映研究人员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表英大证券有限责任公司，或任何其附属或联营公司的立场，本公司可

能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注

本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行

的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。

本报告仅供“英大证券有限责任公司”客户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读和参考。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本

公司的当然客户。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何机构和个人的投资建议，任何形式的保证证券投资收益或者分担

证券投资损失的书面或口头承诺均为无效，本公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。本公司客户如

有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。请客户注意甄别、慎重使用媒体上刊载的本公司的证券研究报告，在充分咨询本

公司有关证券分析师、投资顾问或其他服务人员意见后，正确使用公司的研究报告。

本报告版权归“英大证券有限责任公司”所有，未经本公司授权或同意，任何机构、个人不得以任何形式将本报告全部或部分刊载、转载、

转发，或向其他人分发。如因此产生问题，由转发者承担相应责任。本公司保留相关责任追究的权利。

分析师声明：

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方

法和分析逻辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观

点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其在本报告中所表述的具体建议或观

点无任何直接或间接的关系。署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。

资质声明：

根据中国证监会下发的《关于核准英大证券有限责任公司资产管理和证券投资咨询业务资格的批复》（证监许可[2009]1189 号），英大证

券有限责任公司具有证券投资咨询业务资格。我们欢迎社会监督并提醒广大投资者，参与证券相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券

经营机构，注意防范非法证券活动。

行业评级

强于大市 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢沪深 300 指数

同步大市 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数将跟随沪深 300 指数

弱于大市 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输沪深 300 指数

公司评级

买入 预计未来 6 个月内，股价涨幅为 15%以上

增持 预计未来 6 个月内，股价涨幅为 5-15%之间

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅为 5%以上


	一、行业事件
	二、市场表现
	三、电力工业运行情况
	四、新型电力系统情况
	（一）光伏
	（二）储能
	（三）锂电
	（四）充电桩

	五、风险提示

